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Fondos

Mejor a poquitos cuando es cuesta abajo
A grandes males, grandes remedios. Y las aportaciones periédicas a un fondo son un buen

antidoto para sacar partido a una situacién de mercado bajista como la actual. El cliente puede
comprar mas barato y ademés, ayuda a neutralizar las emociones inversoras. Por Isabel Gil

os hombre somos anima-

les de costumbres. Si hay

que ir ahorrando en una

cuenta vivienda, lo normal

€s hacer ingresos periddi-

cos. Lo mismo ocurre con
los planes de pensiones, sobre todo con
los de empleo que descuentan las cuo-
tas directamente de la ndmina. Sin em-
bargo, si se trata de invertir en fondos
de inversi6n, la mentalidad espafiola
cambia radicalmente y lo més frecuente
es ingresar de golpe el dinero.

Pero, spor qué no aplicar la misma
teoria de los planes de pensiones a los
fondos? ;Hay diferencias entre las apor-
taciones periddicas y una tnica? En la
actual situacion de mercado bajista,
Fibanc considera que los pagos frac-
cionados son la mejor opcidn. “Cones-
te tipo de ingresos periédicos se ptie-
den obtener mejores rentabilidades

cuando los mercados bajan, aunque-

no se gana tanto en periodos alcistas”,
explica Massimo Doris, consejero de-
legado de Fibanc-Mediolanum.

Esto pasé, por ejemplo, en la ante-
rior crisis de las puntocom. Un inver-

"sor con 120.000 euros, que invirtié-el
dinero de una sola vez en un fondo re-

. ferenciado al MSCI World, habria ga-
_nado menos que si lo hubiera hecho

“de forma fraccionada. Segiin los cal-
culos de Fibang, si el inversor ingresé
5.000 euros mes a mes desde finales
de marzo de 2000, estuvo 24 meses
con las aportaciones ylogré recupe-
rar el dinero que perdié con la caida
bursatil un afio y cuatro meses antes
que el inversor que se decanté por una
(nica inversién (ver cuadro).

Pero no solo eso; Ocho meses des-
pués de comenzar con esta apuesta
(mayo de 2008), la inversion fraccio-
nada le hubiera reportado 154.473 eu-
ros, mientras que si ingresd el dinero
de golpe ganaria menos, 127.217 euros.

Una diferencia de 27.256 euros. ;Por

qué? “El cliente se mueve por emo-
ciones y suele invertir cuando los mer-
cados estén tocando techo y venden
cuando estan bajos”, indica Massimo
Doris. Por esta'razén, si el ingreso se
hace fraccionado, el inversor tendra
més oportunidades para comprar cuan-
do los precios estan baratos.

Aprovecharlosaltibajos
Fidelity también apoya esta teoria, ya
que “conun ahorro regular se pueden
aprovechar los altibajos de’los merca-
dos”, explica Antonio Salido, director
" ejecutivo de Marketing para el Sur de
Europa de Fidelity International. Se-
gun esta gestora, s6lo de esta forma el
inversor se aprovechar de una técni-
. ca conocida como “la inversién a pre-

* precio medio de compra pon-

" te acceda a invertir en pe-

cio promedio”; hay que tener en cuen-
ta que el mercado sube y ba-
ja, conlo que una persona
que ahorra invirtiendo re-
gularmente, compra unnii~
mero variable de acciones
con cada inversion, més
cuando bajan y menos cuan-
do suben. Con el paso del tiempo, el
precio promedio de cada valor ad-
quirido puede ser menor a su cotiza-
cién media en ese periodo. Y ahora,
con un mercado fluctuante, el

derado le haré beneficiar-
se de comprar més unida-

des de inversién y “ayuda

aaprovechar mejor la ren-

tabilidad de la bolsa”, con-
sidera el consejero delegado
de Fibanc Mediolanum.

En definitiva, se trata de sacar el ma-
yor partido a la maxima del guri de
las inversiones, Warren Buffet;
“Compre bajo y venda alto”,

Pero, junto a esta razén
de peso (ganar cuanto m4s
mejor), hay otras ventajas )
en'lainversién fracciona-
da que el inversor debete-
ner en cuenta, “Nos movemos
por las emociones, el miedo y &l entu-
siasmo, con lo que este sistema neu-
traliza las tentaciones de comprar y
vender de forma puntual”, indi-
ca Doris. Incliso, para algu-
nos inversores es més facil
hacer pequefias aporta-
ciones que no una grande
de una sola vez, “ya que re-
sulta més fécil que el clien-

quefias cantidades”, segtin Doris, quien
también reconoce que las aportacio-
nes también ayudan a que el inversor
no tire la toalla en los malos momen-
tos. De hecho, Fibanc logra m4s en-
tradas quie salidas de dinero este afio.
En este sentido, Fidelity apunta que
los mercados no son predecibles y pue-
den moverse de forma rapida y erra-
tica en cualquier direccién. Como es-
to no se puede cambiar, la mejor forma
de intentar sufrirlo lo menos posible
es vacunarse con un plan periéddico,
“que elimina las emociones”. Asi, el in-
versor podra comprobar que en una
inversion sobre €l indice MSCI Euro-
pe en los ultimos quince afios, si hu-
biera permanecido todo el tiempo ob-
tendria una rentabilidad anualizada
del 744 por ciento, mientras que cae-
ria al 3,96 por ciento si se hubiera per-
dido los 10 mejores dias de mercado.
Y para poner la puntilla, piense que
Tos costes de trading agudizan las pér-
didas de una inversién, segin Fidelity.

TURCIOS

Las ventajas de invertir paso a paso en un mercado bajista

Rendimienito comparado de una inversién de 120.000£ sobre el indice MSCI World, seglin sea Unica o fraccionada.
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