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IMPULSO POR
LOS RESULTADOS

| parén de Semana Santa ha
Eservido alos grandes inverso-

res para tomar impulso y re-
cuperarlas ganas de entrar en bolsa.
Eso si, la volatilidad se mantiene
como la gran protagonista en los
mercados durante la primera mitad
de 2014. Esta semana todas las mi-
radas han estado pendientes en los
primeros resultados empresariales
del primer trimestre y en las reno-
vadas tensiones entre Rusia y Ucra-
nia, que han enfriado un poco los
dnimos alcistas de los inversores en
Europay Estados Unidos. El Ibex 35
halogrado situarse en el entorno de
los 10.400 puntos.

Pero los primeros resultados que
hemos conocido del primer trimes-
trehandadoalientoalos mercados.
Apple y Facebook en Estados Uni-
dos o Bankintery Sabadell en Espa-
fia no han defraudado. A esto se
suman los buenos augurios de los
datos macro que confirman que la

recupera-
«ElIbex 35 cién econd-
halogrado mica en Eu-
ituarse ropa va por
8 enel buen cami-
entorno no. Ejemplo
delos 10.400 de esta afir-
puntos macidn es el
” crecimiento

del 0,4% del

PIB en el primer trimestre del afio
en Espanay el indice IFO en Alema-
nia, por encima de lo esperado, que
mide la confianza en la economia
mads importante de Europa.

Con la recuperacién econémica
en ciernes, la deflacién se ha con-
vertido enla principalamenaza que
preocupa en los mercados sobre
Europa, en especial en paises peri-
féricos como Espana. No obstante,
los grandes inversores ya descuen-
tan que el Banco Central Europea
(BCE) actuard en un plazo breve de
tiempo para combatir los precios
bajos.

En el mercado de deuda, la prima
deriesgo contintia con sulento pero
progresivo descenso y se mantiene
en el entorno de los 155 puntos
bdsicos, su nivel mds bajo desde
agosto de 2010 y la rentabilidad del
bono espafiol a diez afios estd cada
vez mds cerca de situarse por deba-
jo del umbral del 3%.

Para el inversor particular, en un
entorno de baja rentabilidad de los
depdsitos, sobre el 1%, valela pena
destinar una parte de los ahorros a
fondosdeinversiénque aprovechen
esta recuperacién econémica.

DOSITEO AMOEDO e

EFPA (Asesares
financieros)



